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Volumen Quincenal  
US$53,891,020 

 
Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2006 Fecha’06 vs ‘05 
 
13,948,197    34.9%     $1,148,113,276 -1.1% 

Volumen Diario de la Quincena 
1/08/06 al 15/08/06 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 363 15 de agosto de 2006 

CANCELAN ACUERDO DE  
INTENCION DE COMPRA  

 
Corporación UBC Internacional S.A., 
comunicó que cancelaron el acuerdo 
de intención de adquirir los activos y 
pasivos de La Constancia, S.A., y 
hasta el 100% de las acciones de Ase-
guradora Hondureña, S.A., hecho pú-
blico el pasado 20 de enero. El comu-
nicado indica que los términos pacta-
dos en el acuerdo de intención de 
compra no fueron alcanzados, por lo 
tanto, ambas partes dan por terminado 
el proceso de la transacción. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

EGIN REPORTA UTLILIDADES 
 
 Empresa General de Inversiones, 
S.A.,  reportó ut i l idades por 
US$46,087,822 para el primer semes-
tre del 2006, lo que representó un au-
mento de 11% respecto al mismo pe-
riodo del año anterior, según un re-
porte de esa empresa tenedora del 
100% del capital de Banco General, 
S.A., y Subsidiarias; Empresa Gene-
ral de Petróleos, S.A., y Subsidiarias 
y Empresa General de Capital, S.A., y 
Subsidiarias. Las utilidades netas por 
acción aumentaron de US$0.99 en el 
primer semestre de 2005 a US$1.10 
en el primer semestre de 2006, un 
aumento del 11% 
El total de activos se incrementó de 
US$3,085 millones a junio 30 del 
2005 a US$3.380 millones a junio 30 
del 2006, un aumento de 9.5%. El 
patrimonio de los accionistas aumentó 
de US$501 millones a junio 30 del 
2005 a US$546 millones a junio de 
2006, un incremento del 9%. 

Federico Humbert y Raúl Alemán, 
presidente y secretario de la junta di-
rectiva de la empresa, manifestaron, 
en comunicado público, que el au-
mento  en  las  u t i l idades  de 
US$4,577,748 entre los años 2005 y 
2006 se atribuye principalmente al 
desempeño de la principal subsidiaria 
Banco General, S.A., que mantiene 
una posición sólida en el área de prés-
tamos al sector interno, un crecimien-
to ordenado en el total de los depósi-
tos y un eficiente control de gastos. 
Banco General, S.A., mantiene califi-
caciones de riesgo internacional de 
grado de inversión de Estándar and 
Poor´s de BBB- y de Fitch Ratings de 
BBB. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

NUEVAS SOCIEDADES DE  
INVERSION EN LA BVP 

Desde el pasado 1 de agosto se en-
cuentra inscritas en la Bolsa de Valo-
res de Panamá, la emisión de Fondos 
Premier. Las acciones inscritas son: 
Premier Latin American Bond Fund, 
S.A.; Premier U.S. Fixed Income 
Fund, S.A.; Premier Short Term Bon 
Fund, S.A. y Premier Index Fund, 
S.A. 
Presione aquí para ver prospecto 

 
ASSA PAGARA DIVIDENDOS  

 El próximo 4 de septiembre, Grupo 
ASSA, S.A., estará pagando dividen-
do a sus accionistas registrados al 28 
de agosto de 2006. Dicho dividendo 
será pagado a razón de US$0.25 por 
acción, sobre 9,928,112 acciones emi-
tidas.  
Presione aquí para ver hecho relevante 
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Pago de Cupones agosto 2006 
Indicadores del Mercado Accionario y Fondos de Inversión 
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     Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2005  15/08/06 % 
      147.74  41.8  28.3 
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 PAGO DE CUPONES  
AGOSTO 2006 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA             AGOS 
 
BANCO ALIADO, S.A.         22-Ago-10 5.75%  22 
BANCO ALIADO, S.A.       22-Ago-10 5.79%  22 
BANCO GENERAL, S.A.      12-Ago-06 9.00%  12 
BANCO GENERAL, S.A.      8-Nov-07 4.13%    8 
BANCO GENERAL, S.A.      8-Nov-09 4.75%    8 
BANCO GENERAL, S.A.      8-Nov-11 5.00%    8 
CAZAGO, S.A.        17-Oct-07 10.00% 17 
CAZAGO, S.A.        17-Oct-12 11.00% 17 
COCHEZ Y COMPAÑÍA, S.A.     15-May-13 8.17%  15 
COCHEZ Y COMPAÑÍA, S.A.     15-May-16 10.00% 15 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A.    28-Mar-09 6.00%  15 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A.    28-Mar-12 7.00%  15 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A.    28-Mar-15 7.13%  15 
FIDEICOMISO CORREDOR SUR    25-May-25 6.95%  25 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (Financiera La Generosa)   7-Deic-09 8.25%    7 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (Financiera La Generosa)   21-Nov-10 8.25%  21 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (Financiera La Generosa)   25-May-16 2.50%  25 
GLOBAL BANK CORPORATION    26-May-07 7.69%  26 
GLOBAL BANK CORPORATION    26-Nov-06 7.44%  26 
GLOBAL BANK CORPORATION    26-Nov-07 7.69%  26 
GLOBAL BANK CORPORATION    26-May-08 7.94%  26 
GLOBAL BANK CORPORATION    26-Nov-08 7.94%  26 
GLOBAL BANK CORPORATION    30-Sep-08 6.71%  30 
GLOBAL BANK CORPORATION    30-Dic-08 6.71%  30 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Nov-06 6.75%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-May-07 7.00%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Nov-07 7.25%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-May-08 7.75%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Nov-08 8.00%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.    15-Nov-09 8.25%  
HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.    15-Sep-09 8.00%  15 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.     17-Oct-07 10.00% 17 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.     17-Oct-12 11.00% 17 
MULTICREDIT BANK, S.A.     30-Nov-08 7.48%  30 
MULTICREDIT BANK, S.A.     30-Nov-09 7.73%  30 
MULTICREDIT BANK, S.A.     30-Nov-10 7.98%  30 
MULTICREDIT BANK, S.A.     30-Nov-11 8.13%  30 
MULTICREDIT BANK, S.A.     30-Nov-12 8.28%  30 
SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE   16-Feb-14 8.67%  16 
SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE   22-Nov-15 8.71%  23 
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A.    15-Ene-09 5.00%  15 
TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A.   15-Ene-10 5.00%  15 
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Actividad del 1 al  15 de agosto de 2006 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 1 al 15 de agosto de 2006 

Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
Grupo ASSA, S.A.  ASSA 27.90        27.70 27.90              900               64,070            $1,781,124.00        14/08/06 
Empresa General de Inv., S.A.  EGIN 31.00 29.60 31.00     500                 7,381               $219,657.20        11/08/06 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.  GMUN 13.00 12.70 13.00     8,600              13,624                $175,609.60        11/08/06 
Grupo Banistmo, S.A.  BAN 48.50 48.50 48.50 4,283              13,138                $637,193.00        11/08/06 
Grupo Fin. Continental,  S.A.  FCO 26.00 21.70         24.90               800           117,626             $2,743,524.20        14/08/06 
MHC Holding LTD.  MHCH 12.00 12.00         12.00                30              25,663                $307,956.00        14/08/06 
Panaholding Corp.                      PANH     3.20          3.20          3.20             3,850              4,500                     14,400.00        11/08/06 
Rey Holding Corp.                     REYH    17.60       17.60         17.60               127                 127                       2,235.20        11/08/06 
Unión Nacional de Emp. S.A.  UNEM 11.00 10.50         11.00              954             22,754                 $240,294.20        11/08/06 
SUB-TOTAL              1,268,838             $6,121,993.20 
      
ACCIONES PREFERIDAS 
Compañía Nacional de Seguros, S.A. 8.32%   100.00    100.00    100.00        1,500              1,500              $150,000.00         01/08/06 
Banco Panameño de la Vivienda, S.A 7.50%      1.00        1.00        1.00        3,000       1,836,000           $1,836,000.00         11/08/06 
Gen Net US Goverment Lease, S.A.   7.00%    10.10      10.10      10.10           987                 987                  $9,968.70         04/08/06 
Banco Aliado, S.A.                              8.00%  100.00    100.00    100.00        1,750           14,114            $1,411,400.00        10/08/06 
SUB-TOTAL             1,852,601           $3,407,368.70 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.         BFBONDFA      10.03       10.00       10.03            242        326,009         $3,262,870.68        14/08/06 
Banistmo Bond Fund II             BFBOND2A       10.03       10.01       10.03         2,500        856,585         $8,575,285.66        14/08/06 
Banistmo Growth Fund              BFAGRO          33.46        33.05       32.90              17            3,329            $110,517.62        10/08/06 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.    BFLIQUIDF    10.63        10.62        10.63        9,410        115,539          $1,227,288.60        11/08/06 
Panama Fixed Income Fund 2    INFPFIF2         10.12        10.12        10.12        3,826            3,826               $38,708.79        03/08/06 
Panama Fixed Income Fund       INFPFIF           10.14        10.14        10.14        2,768            2,768               $28,060.88        09/08/06 
Mundial Global Diversified Fun MGDF               1.00           1.00          1.00  1,163,80     1,806,065          $1,806,065.00        04/08/06 
Premier Index Fund, S.A.          PREMIERINC    0.68           0.68          0.68     14,755          14,755               $10,000.00        10/08/06 
Premier Latin American Fund   PREMIERLABF10.14        10.14        10.14   107,046       829,848              $672,705.98        11/08/06 
SUB-TOTAL                 3,958,724          $15,731,503.21 
 
TOTAL                                    7,080,163          $25,260,865.11 

Emisión                                              Tasa           Vencimiento Monto                      Precio              Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Banistmo Securities, Inc.                    6.07%         23/12/06                                          $396,000.00               100.09%           11/08/06 
Econo-Finanzas, S.A.                         6.75%          02/08/06                                        $214,000.00                 100%                 02/08/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.00%         11/01/07                                          $50,000.00                 100%                 11/08/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         17/07/07                                          $13,000.00                 100%                 14/08/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         07/08/07                                        $324,000.00                 100%                 08/08/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         11/08/07                                        $700,000.00                 100%                 11/08/06 
Banco Delta, S.A.                               6.75%          10/02/07                                           $2,000.00                  100%                 09/08/06 
Banco Delta, S.A.                               6.75%          10/07/07                                       $150,000.00                  100%                14/08/06 
La Hipotecaria, S.A.                            6.00%         04/08/07                                    $1,498,000.00                   100%               11/08/06 

BONOS  
Banco Panameño de la Vivienda,  S.A. 8.11%       30/04/15                                    $5,000,000.00                 100%                11/08/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.375%       30/09/08                                      $133,000.00                 100%                 10/08/06 
Econo-Finanzas, S.A.                           7.25%         23/12/07                                       $29,660.74                  100%                 10/08/06 
Banco Delta , S.A.                               9.50%        15/11/09                                          $11,000.00                 101%                11/08/06 
Banco Delta , S.A.                               8.125%      09/08/11                                          $20,000.00                 100%                09/08/06 
Banco Delta , S.A.                               8.1875%    15/11/11                                           $5,000.00                 100%                11/08/06 
 
Global Bank Corporation                    6.485%      17/07/10                                        $125,000.00                 100%                11/08/06 
Global Bank Corporation                    6.735%      17/07/11                                          $30,000.00                 100%                08/08/06 
Global Bank Corporation                    6.985%      17/07/12                                          $25,000.00                 100%                04/08/06 
Global Bank Corporation                    7.235%      17/07/13                                     $3,060,000.00                 100%                14/08/06 
Hipotecaria Metrocredit,  S.A.            8.00%        15/09/09                                          $70,000.00                 100%                09/08/06 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro de la Rep. Pmá.                              19/01/07                            $10,000,000.00           97.36%                       01/08/06 
Letras del Tesoro de la Rep. Pmá.                              19/01/07                              $3,000,000.00           97.4215%                   03/08/06 
Notas del Tesoro de la Rep. Pmá.             6.75%       14/03/07                              $2,000,000.00          100.54%                      03/08/06    

        RECOMPRAS 
República de Costa Rica             5.50%       30 días                             $2,000,000.00                                                                09/08/06    
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2005 2006 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Junio 178.0 208.4 17.1
Exportación de Camarones millones de kilos netos Junio 2.7 2.7 -1.0
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Junio 145,371 149,105        2.6

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Junio 85,099 93,403 9.8
Producción de cervezas miles de litros Junio 78,991 87,655 11.0

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Junio 399.8 430.8 7.7
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Junio 450.5           572.0 27.0

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Junio 513 575 12.1
Gastos efectuados, total millones de B/. Junio 383.9 452.4 17.9
Ocupación hotelera en porcentaje Junio 47.0 51.5 9.6

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Junio 2,805.8            3,170.3          13.0
Exportación millones de B/. Junio 550.4               573.9             4.3
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Junio 2,805.8            3,170.3          13.0
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Junio 2,873.4            3,506.9          22.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Junio 6,572           6,637             1.0
Ingreso por peaje millones de B/. Junio 427.4               514.2             20.3

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Junio 17,927.0 20,886.0 16.5
   Créditos Internos millones de B/. Junio 13,493.0          15,368.0       13.9
   Créditos Externos millones de B/. Junio 4,434.0            5,518.0          24.4
Depósitos millones de B/. Junio 20,895.0 23,988.0 14.8
    Depósitos internos millones de B/. Junio 14,655.0          16,859.0       15.0
    Depósitos externos millones de B/. Junio 6,240.0            7,129.0          14.2

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Junio 1,422.8         1,337.3       -6.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Junio 776.5               1,045.9          34.7
    Ingresos Tributario millones de B/. Junio 548.0               644.0             17.5
    Ingresos No tributarios millones de B/. Junio 192.2 378.0 96.7
Impuesto ITBMS millones de B/. Junio 57.7 68.1 18.0
Ingresos de Capital millones de B/. Junio 646.3               291.4             -54.9

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Julio 103.8 106.5 2.6

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (agosto de 2006)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 17,248,445.45                   32                                               Público 14,669,445.00         27                                                           
Mercado Secundario 34,637,991.80                   64                                               Privado 39,221,575.25         73                                                           
Recompras 2,004,583.00                     4                                                 Total 53,891,020.25      100                                                        

Total 53,891,020.25                100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 3,347,356.40                     6                                                 0 a 60 días -                                                          
Bonos 8,608,770.74                     16                                               61 a 180 días 398,356                   3                                                             
Valores del Estado 14,669,445.00                   27                                               181 a 360 días 2,949,000                25                                                           
Acciones 6,121,993.20                     11                                               de 1 a 3 años 232,661                   2                                                             
Acciones de Fondos 15,731,503.21                   29                                               de 3 a 5 años 216,110                   2                                                             
Acciones Preferidas 3,407,368.70                     6                                                 más de 5 años 8,160,000.00           68                                                           
Recompras 2,004,583.00                     4                                                 Total 11,956,127.14      100                                                        

Total 53,891,020.25                100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
30 días

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de julio de 2006
Monto subastado: US$35,000,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 4,020,000.00                              
No Competitiva privada 2,300,000.00                              
No Competitiva gobierno 15,000,000.00                            

Promedio 21,320,000.00                            94.67% 6.03200                 38                                                           
*Última subasta realizada

5.5000%
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  

 
VII FORO DE INVERSIONISTAS 

 

 

 

 

 

Programa 
VII Foro de Inversionistas 

Panamá, miércoles 30 de agosto de 2006 
 

  7:30 a.m.  Desayuno 
  7:45 a.m. Inscripción 
  8:45 a.m  Palabras de Bienvenida 
   
    Presentaciones 
 
  9:00 a.m. Empresa General de Inversiones, S.A. 
  9:45 a.m. Lafise Bank 
  10:30 a.m. Grupo ASSA, S.A. 
  11:15 a.m.  Interbolsa Colombia, S.A.—El Desarrollo del mercado  
    Colombiano de Deuda Pública 
 
  12:00  Almuerzo 
 
  2:30 p.m. Elektra Noreste, S.A. 
  3:15 p.m. Corporación UBC Internacional, S.A. 
  4:00 p.m. Empresa de Generación Eléctrica Fortuna, S.A. 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Finazas y Crédito del Hogar, S.A. VCN's PD Pd 2.00                    Lafise Valores de Panamá, S.A.
Primer Banco del Istmo, S.A Bonos Corporativos 5 años Pd 50.00                  Banistmo Securities, Inc.
La Hipotecaria, S.A. VCN's Pd Pd 35.00                  Wall Street Securities, Inc.

Total 87.00                  



7 

     
 
     
        


